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 In the event of any discrepancies between the 
Norwegian and English text, the Norwegian text 
shall prevail.

PROTOKOLL FRA EKSTRAORDINÆR 
GENERALFORSAMLING 

I  
POLAR RESOURCES AS 

MINUTES OF AN 
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING  

IN 
POLAR RESOURCES AS 

Den 2. juli 2026 kl. 20:00 (CEST) ble det avholdt 
ekstraordinær generalforsamling i Polar 
Resources AS, org.nr. 930 061 050 («Selskapet»). 

On 2 July 2026 at 20:00 (CEST), an extraordinary 
general meeting was held in Polar Resources AS, 
organisation no. 930 061 050 (the “Company”). 

Møtet ble avholdt som Teams-møte jf. aksjeloven 
§ 5-8 (1). 
 
 
Generalforsamlingen ble åpnet av Julien Balkany.  

The meeting was held as a Teams meeting 
pursuant to the Norwegian private limited 
companies act (Companies Act) section 5-8 (1). 
 
The general meeting was opened by Julien 
Balkany. 

Til sammen var 48,3% av Selskapets aksjekapital 
og stemmer representert på generalforsamlingen. 

In total, 48.3% of the Company's shares and 
votes were represented at the general meeting. 

Følgende saker ble behandlet: The following matters were dealt with: 

Sak 1: valg av møteleder og person til å 
undertegne protokollen sammen med 
møtelederen 

Item 1: Election of chairman of the meeting and 
a person to sign the minutes together with the 
chairman 

Julien Balkany ble valgt til å lede møtet, og 
Henno Grenness ble valgt til å signere protokollen 
sammen med møteleder. 

Julien Balkany was elected to chair the meeting, 
and Henno Grenness was elected to co-sign the 
minutes. 

Sak 2: Godkjennelse av innkallingen og 
dagsorden 

Item 2: Approval of the notice of meeting and 
the agenda 

Innkallingen og dagsordenen ble godkjent. The notice and agenda were approved. 
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Sak 3: Kapitalforhøyelse ved kontantinnskudd
(Emisjonen) 

Item 3: Capital increase by cash contribution
(the Offering)

Det ble vist til innkallingens forslag om 
kapitalforhøyelse innenfor en angitt ramme, og til 
den pågående kapitalinnhentingsprosessen i 
Selskapet i forkant av den planlagte noteringen 
på Euronext Growth Oslo. Møteleder la frem for 
generalforsamlingen en tildelingsliste godkjent av 
styret som viser tegning og tildeling av aksjer i 
Emisjonen. Basert på den endelige tildelingen ble 
det foreslått at generalforsamlingen fatter 
vedtak med de endelige tallene innenfor 
rammene angitt i innkallingen. 

Reference was made to the notice of meeting's 
proposal for a capital increase within a specified 
range, and to the ongoing capital raising process 
in the Company ahead of the planned listing on 
Euronext Growth Oslo. The chairman of the 
meeting presented to the general meeting an 
allocation list approved by the board of directors 
showing subscription and allocation of shares in 
the Offering. Based on the final allocation, it was 
proposed that the general meeting resolve on the 
final figures within the range set out in the notice 
of meeting.

I tråd med styrets forslag fattet 
generalforsamlingen følgende vedtak: 

In accordance with the board's proposal, the 
general meeting passed the following resolution:

(i) Selskapets aksjekapital skal forhøyes 
med NOK 95 238,09333 ved 
utstedelse av 7 142 857 nye aksjer, 
hver med pålydende NOK 
0,013333333.

(i) The share capital of the Company 
shall be increased by NOK 
95,238.09333 through the issuance of 
7,142,857 new shares, each with a 
nominal value of NOK 0.013333333.

(ii) De nye aksjene utstedes til en 
tegningskurs på NOK 7 pr aksje, 
hvorav NOK 6,986666667 per aksje er 
overkurs. Det totale tegningsbeløpet 
er på NOK 49 999 999 der NOK 
95 238,09333 utgjør pålydende og 
NOK 49 904 760,90667 utgjør 
overkurs.  

(ii) The new shares are issued at a 
subscription price of NOK 7 per 
share, of which NOK 6.986666667 per 
share is share premium. The total 
subscription amount is NOK 
49,999,999, of which NOK 
95,238.09333 as par value, and NOK 
49,904,760.90667 is share premium.

(iii) Fortrinnsretten til eksisterende 
aksjonærer etter aksjeloven § 10-4 
fravikes. 

(iii) The pre-emptive rights of the 
existing shareholders under section 
10-4 of the Companies Act are set 
aside.

(iv) De nye aksjene skal tegnes av SB1 
Markets AS, for å på vegne av og i 
tråd med fullmakter fra investorene 
som har bestilt og blitt allokert 
aksjer i Emisjonen i tråd med 
tildelingsliste godkjent av styret. 
Aksjene skal tegnes på særskilt 
tegningsformular innen 7. juli 2026. 

(iv) The new shares shall be subscribed 
by SB1 Markets AS, for and on behalf 
of and pursuant to authorizations 
from the investors having ordered 
and been allocated shares in the 
Offering in accordance with an 
allocation list approved by the 
board. The shares shall be subscribed 
on separate subscription form by 7 
July 2026.

(v) Aksjeinnskuddet gjøres opp kontant
ved overføring til selskapets konto 
innen 7. juli 2026.  

(v) The share contribution shall be 
settled by cash payment to the 
Company's account by 7 July 2026.
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(vi) De nye aksjene gir 
aksjonærrettigheter fra tidspunktet 
kapitalforhøyelsen er registrert i 
Foretaksregisteret. 

(vi) The new shares shall carry 
shareholder rights from the time the 
capital increase is registered in the 
Register of Business Enterprises.

(vii) Selskapets anslåtte utgifter i 
forbindelse med kapitalforhøyelsen 
er NOK 5 000 000. 

(vii) The Company's estimated costs in 
connection with the capital increase 
are NOK 5,000,000. 

(viii) Ved registrering av 
kapitalforhøyelsen endres 
Vedtektenes § 3 til å lyde: 

 

(viii) Upon registration of the capital 
increase, Section 3 of the articles of 
association is amended to state: 

§ 3 Aksjekapital og aksjer § 3 Share capital and shares 

«Selskapets aksjekapital skal være NOK 
189 238,09333 fordelt på 14 192 857 
aksjer, hver pålydende NOK 0,013333333. 
 
 
Selskapets aksjer skal registreres i 
Verdipapirsentralen. Selskapets aksjer er 
fritt omsettelige.» 

“The company's share capital is NOK 
189,238.09333 divided into 14,192,857 
shares, each with a nominal value of NOK 
0.013333333. 
 
The company's shares shall be registered 
in the Norwegian Central Securities 
Depository (VPS). The shares of the 
company are freely tradeable.» 

Sak 4: Valg av styremedlem Item 4: Election of board member 

I tråd med styrets forslag fattet 
generalforsamlingen følgende vedtak: 

In accordance with the board's proposal, the 
general meeting passed the following resolution:

«Garrett Soden velges som nytt 
styremedlem. 
 
Styret skal heretter bestå av følgende 
personer: 
- Julien Balkany (leder) 
- Elizabeth Thompson 
- John Hamilton 
- Garrett Soden.» 

“Garrett Soden is elected as new board member. 
 
 
The board shall hereafter comprise the following 
persons: 

- Julien Balkany (chair) 
- Elizabeth Thompson 
- John Hamilton 
- Garrett Soden.” 

Sak 5: Kapitalforhøyelse ved kontantinnskudd
(Styremedlem) 

Item 5: Capital increase by cash contribution
(Board member)

I tråd med styrets forslag fattet 
generalforsamlingen følgende vedtak: 

In accordance with the board's proposal, the 
general meeting passed the following resolution:

(i) Selskapets aksjekapital skal forhøyes 
med NOK 800 ved utstedelse av 60 
000 nye aksjer, hver med pålydende 
NOK 0,013333333. 

(i) The share capital of the Company 
shall be increased by NOK 800 
through the issuance of 60,000 new 
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shares, each with a nominal value of 
NOK 0.013333333. 

(ii) De nye aksjene utstedes til en 
tegningskurs på NOK 0,013333333 pr 
aksje, tilsvarende aksjenes 
pålydende. Det totale 
tegningsbeløpet er på NOK 800. 

(ii) The new shares are issued at a 
subscription price of 
NOK 0.013333333 per share, 
corresponding to the nominal value 
of the shares. The total subscription 
amount is NOK 800. 

(iii) Bare Garrett Soden har rett til å 
tegne seg for kapitalforhøyelsen. 
Aksjene tegnes på separat 
tegningsdokument innen 10. juli 
2026. Fortrinnsretten til 
eksisterende aksjonærer etter 
aksjeloven § 10-4 fravikes. 

(iii) Only Garrett Soden has the right to 
subscribe for the capital increase. 
The shares are subscribed in separate 
subscription form by 10 July 2026. 
The pre-emptive rights of the 
existing shareholders under section 
10-4 of the Companies Act are set 
aside.

(iv) Aksjeinnskuddet gjøres opp ved 
kontant betaling til selskapets konto 
innen 10. juli 2026. Selskapet kan 
disponere aksjeinnskuddet før 
kapitalforhøyelsen er registrert i 
Foretaksregisteret. Aksjeloven § 10-
13 (1) fravikes. 

(iv) The share contribution shall be 
settled by cash payment to the 
Company’s account by 10 July 2026. 
The Company may dispose of the 
share contribution before the share 
capital increase has been registered 
with the Register of Business 
Enterprises. The Companies Act 
section 10-13 (1) is set aside.

(v) De nye aksjene gir 
aksjonærrettigheter, herunder rett 
til utbytte, fra det tidspunktet hvor 
både (i) aksjene er tegnet og (ii) 
tegningsbeløpet er innbetalt til 
Selskapets bankkonto. 

(v) The new shares shall carry 
shareholder rights, including the 
right to dividends, from the time 
when both (i) the shares have been 
subscribed for and (ii) the 
subscription amount has been paid to 
the Company's bank account.

(vi) Selskapets anslåtte utgifter i 
forbindelse med kapitalforhøyelsen 
er NOK 10 000.

(vi) The Company's estimated costs in 
connection with the capital increase 
are NOK 10,000. 

(vii) Vedtektenes § 3 endres slik at den 
gjengir aksjekapitalen, antall aksjer 
og pålydende etter 
kapitalforhøyelsen. Forutsatt 
registrering av vedtaket i 
agendapunkt 3 og vedtaket i dette 
punkt 5, vil vedtektenes § 3 lyde: 

(vii) Section 3 of the articles of 
association shall be amended to 
reflect the share capital, number of 
shares and nominal value after the 
share capital increase. Subject to 
registration of the resolution in 
agenda item 3 and the resolution in 
this item 5, Section 3 of the articles 
of association shall read: 
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§ 3 Aksjekapital og aksjer § 3 Share capital and shares 

«Selskapets aksjekapital skal være NOK 
190 038,09333 fordelt på 14 252 857 
aksjer, hver pålydende NOK 0,013333333. 
 
 
Selskapets aksjer skal registreres i 
Verdipapirsentralen. Selskapets aksjer er 
fritt omsettelige.» 

“The company's share capital is NOK 
190,038.09333 divided into 14,252,857 
shares, each with a nominal value of NOK 
0.013333333. 
 
The company's shares shall be registered 
in the Norwegian Central Securities 
Depository (VPS). The shares of the 
company are freely tradeable.» 

***

Alle beslutninger var enstemmige. Det forelå ikke 
flere saker til behandling og møtet ble avsluttet. 

All of the decisions were unanimous. No further 
items were on the agenda and the meeting was 
adjourned.

*** *** 

[Signaturside følger] [Signature page follows] 
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________________________ 
Julien Balkany 

Chair of the meeting 

 
 
 

_____________________ 
                      Henno Grenness 

Co-signatory 
 


